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TOIMINTAKERTOMUS 12.5. — 31.12.2016
Sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto Seligson & Co Tropico LatAm on aktiivisesti hallinnoitu osakerahasto, joka sijoittaa varansa paéosin
Brasilian osakemarkkinoille ja liséksi Chilen, Perun ja Kolumbian osakemarkkinoille. Rahasto voi kayttaa likviditeetin ja
sijoitusasteen hallintaan my@s Latinalaisen Amerikan markkinoille sijoittavia rahastoja. Rahaston tavoitteena on ylittaa
Latinalaisen Amerikan markkinoita kuvaavan vertailuindeksinsé tuotto. Rahaston neuvonantajana toimii brasilialainen
Trépico Latin America Investments.

Hallinto

Rahaston aloituspéivé oli 12.5.2016. Rahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtidé Oyj ja salkunhoitajana toimi
Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj.

Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 16.3.2016. Yhtiékokouksessa hyvaksyttiin yhtion ja
rahastojen tilinpaatokset seka paatettiin rahastojen tuotonjaosta. Yhtién hallitukseen kuuluivat tilikauden alussa Samu
Anttila, Jarkko Niemi ja Mikko Vasko. Yhtiékokouksessa hallitukseen valittiin Jarkko Niemi ja Mikko Vasko.
Tilintarkastajaksi valittiin Tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, jonka nimedmana paévastuullisena tilintarkastajana toimii
KHT Marcus Tétterman, ja varatilintarkastajaksi valittin KHT Oskar Orrstrém.

Rahastojen edustajiston kokous 27.4.2016 valitsi yhtién hallitukseen osuudenomistajien edustajaksi Samu Anttilan.
Rahastoyhtidlle ja sen hallinnoimille sijoitusrahastoille valittiin tilintarkastajaksi KHT Paula Pasanen ja
varatilintarkastajaksi KHT Mikko Kyllidinen, molemmat KPMG Oy Ab:sta.

Yhtidn toimitusjohtajana on toiminut Ari Kaaro.

Rahastojen yhteisia sdantdja on muutettu 1.11.2016 rahastojen palkkiorakenteen (§21) osalta. Yhteisiin sdantdihin
liséttiin myds Sijoitusrahastolain edellyttdmé maininta Rahastoyhtién palkitsemisjarjestelmasta (§21) sekd mahdollisuus
ottaa rahastolle sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa ilman Finanssivalvonnan erillisté lupaa (§6.2).

Liséksi rahastokohtaisia sdantéja muutettiin 1.11.2016 koskien sailytysyhteisén vaihtoa ja palkkiorakennetta.

Seligson & Co Oyj toimi rahaston sailytysyhteiséna 31.10.2016 asti, josta alkaen rahaston sailytysyhteistksi vaihtui OP
Yrityspankki Oyj.

Rahaston palkkiot

Rahastoyhtidlle maksettava merkintapalkkio 1 %, jos merkinta alle 5 000 € (ei vuonna 2016)
Rahastoyhtiélle maksettava lunastuspalkkio 0,5 % lunastettaessa, jos sijoitusaika < 6kk
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 31.10.2016 asti 1,4 % vuodessa

Hallinnointipalkkio alkaen 1.11.2016 1,2 % vuodessa

Euromaaraiset palkkiot 16ytyvat eriteltyind tuloslaskelmasta.

Sailytysyhteisdn vaihdon yhteydessa rahastojen palkkiorakenne muuttui. Aiemmin rahastoiltamme perittiin yhdistetty
hallinnointi- ja séilytyspalkkio, sisaltden myds sailytysyhteisén palkkion. Muutoksen jalkeen rahastoyhtié perii erikseen
oman hallinnointipalkkionsa ja séilytysyhteis6 oman palkkionsa (sis. séilytys). Rahastojen kokonaiskuluihin ei
palkkiorakenteen muutoksella ole suoraa vaikutusta, silla Rahastoyhtién perimia hallinnointipalkkioita alennettiin
rahastoilta perittédvien sailytyksen palkkioiden laskennallisella maaralla, mikali vaikutus oli vahintdan 0,01
prosenttiyksikkda (prosenttiyksikén sadasosa). Mahdolliset sailytyskustannusten muutokset vaikuttavat jatkossa
rahastojen kokonaiskuluihin.

Rahaston tunnuslukuja ja sijoitusjakauma

Osuuden arvo, eur Arvonlaskennan netto- Osuudenomistajia
A-osuus varallisuus, m€

31.12.2016 11,6858 3,4 1029




Rahastojen kulut ja tunnusluvut lasketaan vuosi taaksepain lasketuille ajanjaksoille. Tropico LatAm
aloitti toimintansa 12.5.2016, joten vertailukelpoista ajanjaksoa ei viela ole.

Sijoitusten toimialajakauma, % | 31.12.2016 Sijoitusten maajakauma, % | 31.12.2016
Rahoitus 445 Brasilia 86,7
Kulutustavarat 22,6 Peru 7,0
Teollisuus 17,6 Chile 4.4
Terveys 9,9 Muut 1,7
Teknologia 54 Kolumbia 0,2
Sijoitusten koostumus, 31.12.2016

% rahaston arvosta

Osakkeet 73,5

Kassa ja muut varat 26,5

Tulevaisuuden nakymat

Vuosi 2016 oli useimmilla osakemarkkinoilla hyva ja useimpien Seligson & Co:n osakerahastojen asiakasmaéarien kehitys
ja varojen nettovirta oli pédaosin positiivinen, vaikka Global Top 25 Pharma ja OMX Helsinki 25 -rahastojen lunastukset
veivat kokonaisuuden nettovirran miinusmerkkiseksi. Myds vuosi 2017 alkoi markkinanousulla, mutta siita ei voi ennustaa
koko vuoden kehitysta. Markkinakehitys on merkittivassé asemassa myds Seligson & Co:n rahastojen tulevan
kehityksen osalta.

Tuotonjako

Paattyneen tilikauden tulos oli 360 541,16 euroa. Rahastossa on vain kasvuosuuksia eli rahasto ei jaa tuottoa.
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TULOSLASKELMA 12.5. - 31.12.2016

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot 348 805,98

Osinkotuotot ja voitto-osuudet 34 455,03

Korkotuotot 145,56

Muut tuotot 779,61
Tuotot yhteensa 384 186,18
Kulut

Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -17 642,77
Sailytysyhteisélle -2117,54

Korkokulut -1,56

Muut kulut -3 883,15
Kulut yhteensa -23 645,02
Tilikauden voitto/tappio 360 541,16
TASE 31.12.2016
VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon 2 489 821,63
Muut saamiset

Muut 21 990,66
Rahat ja pankkisaamiset 890 437,11
VASTAAVAA YHTEENSA 3402 249,40
VASTATTAVAA
Rahaston arvo 3 385 665,39
Vieras pddoma

Siirtovelat 16 584,01

VASTATTAVAA YHTEENSA 3 402 249,40
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Tilinp4&tds on laadittu Valtiovarainministerién paatésta nro 231/2014 noudattaen.

Tilinpa&tds perustuu 30.12.2016 arvonlaskentaan, minka lisaksi tilinpdatékseen on otettu mukaan
viimeisen paivan pankkitilien tapahtumat kuten myés arvopaperikaupat seké@ osuuksien merkinnat
ja lunastukset siltd osin kun ne eivat ole arvonlaskennassa mukana.

Sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon ja velat ja saamiset tilinpdatéshetken arvoon.
Valuuttam&araiset erat on muunnettu euroiksi arvonlaskentahetken mukaisella kurssilla.

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT
Arvopapereiden nettotuotot 2016

Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot 82 398,05
Luovutustappiot -1 993,17
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 268 401,10
Yhteensa 348 805,98

Sijoitusten kdyvan arvon nousut ja laskut, brutto

Rahaston arvopaperisalkun 31.12. sisaltdmat arvonnousut 293 694,35
Rahaston arvopaperisalkun 31.12. sisaltdmat arvonlaskut -25 293,25
Arvostusero 31.12., netto 268 401,10

Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Rahaston tuloslaskelmaan sisaltyvat kaupankayntikulut 2 970,74
Arvopapereiden hankintahintaan tilikauden aikana
siséltyneet kaupankayntikulut 5510,76

TASEEN LITETIEDOT

Rahaston arvo 2016
Rahaston arvo 12.5. 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 3 136 656,74
Rahasto-osuuksien lunastukset -111 532,51
Tilikauden tulos 360 541,16
Rahaston arvo 31.12. 3 385 665,39

Tuotonjaon maara

Rahastossa on vain kasvuosuuksia eiké rahasto jaa tuottoa.
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2016

Maara Kurssi Markkina-arvo/ Rahaston
Arvopaperi kpl/nimellisarvo eur/% arvonmuutos eur arvosta %
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipérssin porssilistalla
Osakkeet
CREDICORP LTD 884 149,90 132 507,58 3,91
BANCO BRADESCO-ADR 28 836 8,38 241 715,95 7,14
BRF SA-ADR 6510 14,03 91 320,66 2,70
BRF SA 1100 14,09 15 502,69 0,46
GRAZZIOTIN SA-PREF 11 500 4,83 55 592,07 1,64
CIELO SA-SPONSORED ADR 3700 8,16 30 206,23 0,89
CEMENTOS PACASMAYO SAA - ADR 4 030 8,73 35 198,35 1,04
CETIP SA-MERCADOS ORGANIZADOS 5800 13,03 75 557,89 2,23
DIRECIONAL ENGENHARIA SA 61 700 1,33 82 180,14 2,43
EMBRAER SA-SPON ADR 2010 18,34 36 868,47 1,09
ESTACIO PARTICIPACOES SA 10 200 4,62 47 073,26 1,39
HORTIFRUT SA 46 000 2,09 96 201,46 2,84
BANCO INDUSVAL SA 267 900 0,41 108 768,74 3,21
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR 62 200 2,42 150 431,14 4,44
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 14 234 9,84 140 013,21 4,14
KLABIN SA - UNIT 17 800 5,18 92 129,92 2,72
KROTON EDUCACIONAL SA 13 800 3,89 53 731,16 1,59
FPC PAR CORRETORA DE SEGUROS 12 000 3,93 47 178,41 1,39
PROFARMA DISTRIBUIDORA 100 800 2,42 243 491,07 7,19
SLC AGRICOLA SA 13 000 4,23 54 945,09 1,62
SONAE SIERRA BRASIL SA 17 600 5,03 88 575,77 2,62
SUZANO PAPEL E CELULO-PREF A 25 000 4,15 103 692,03 3,06
TOTVS SA 15 800 7,02 110 945,20 3,28
UNIPAR CARBOCLORO SA 45 000 2,00 89 905,37 2,66
Rahasto-osuudet
HSBC MSCI EM LATIN AMERICA U 3096 22,27 68 940,58 2,04
ISHARES MSCI BRAZIL UCITS 2624 25,31 66 413,44 1,96
ISHARES MSCI LATIN AMERICA 4673 14,51 67 795,88 2,00
DB X-TRACKERS MSCI BRAZIL INDEX UCITS ETF 1783 35,30 62 939,90 1,86
Arvopaperit yhteensé 2 489 821,63 73,54
Kassa ja muut varat, netto 895 843,76 26,46
RAHASTON ARVO 3 385 665,39 100,00

A-osuuksien lukumaara (kasvuosuus)

A-osuuksien arvo

289 725,4217

11,6858
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Tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissa, 16. helmikuuta 2017
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Jarkko Niemi Samu Anttila
hallituksen puheenjohtaja

AL N

l_{,ﬂﬁikko Vasko Afi Kaaro

toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

i {
Helsingissa, 29 (A &Ll,«\ kuuta 2017

Tilintarkastusyhteisd KPMG Oy Ab
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Marcus Totterman, KHT Paula Pasanen, KHT
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LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA

TILINPAATOS

Tilinpaéatds

TILILUETTELO JA SALDOLUETTELO

Tilikohtainen tuloslaskelma
Tilikohtainen tase
Tililuettelo

KIRJANPIDOT

TOSITTEET

Paékirja

Pankkiitilitapahtumien kirjausjarjestelma
Osuudenomistajien rekisteri
Salkunhoitojarjestelméa

Konekieliset pankkitositteet
1/1 -1/203

Konekieliset muistiotositteet
2/1-2/15

Muistiotositteet
3/1-3/8

Sailytystapa

paperilla ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona
elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona
elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa

elektronisessa muodossa

elektronisessa muodossa

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

paperitositteina

Arvopaperitapahtumat salkunhoitojarjestelmésta

5/1 - 5/279

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

Merkinta- ja lunastustapahtumat osuudenomistajien rekisterista

6/1 - 6/34

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

Kaikki tapahtumat pankkitilitapahtumien kirjausjarjestelméastd, osuudenomistajien rekisterista ja
salkunhoitojarjestelmasta siirretdan elektronisesti paakirjanpitoon.
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